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Exceléncia,

Em resposta & carta rematida no pussado dia 13 de jupho, gostaria, em primeiro lugar, de
sublinhar que tenho procurade manter o Ministério das Financas, naturalmaente dentrn das
limites que o dever de segredo em matéria de supervisio me obriga, devidamente informudo

sobre os riscos decorrentes da situacdo financelra do rumo ndo financeiry du Grupo Bspiritn
Santo (GES).

Tendo pur base a informagiio jd divulgada publicamente pelo préprio Banco Espfrito Santo LRES],
aproveito para transmitir wm breve resumo das agbes de supervisdo que tém vindo 3 ser

desenvolvidas peio Banco de Portugal com vista a proteger o grupo BES da materializaciio dos
riscos emergentes do ramo nio financeiro do GES,

Com base na avaliagiio permanente do perfil de risco daste grupo bancério, o Banco de Pormgal
identificou algumas fragilidades que justificaram imposigiv de vérias medidas prudenciais
destinadas, designadamente, a garantic uma reducdo efetiva da exposicio direta e Indireta a0
ramo ndo Rnanceiro do GES, o aumento dos fundos priprios de modo a assegurar um buffer de
capital face aos ricios minimos em vigor, bem como o reforgo das disposigdes, processos,
mecanismos no dmbito do governo da sociedade e controlo interno. E de referir que, de modo a
assegurar a adogdio tempestiva de tais medidas corretivas, n Banco de Portugal tem mantido um
acompanhamento permanenta ¢a sua Implementacdo ¢ tem conduzido reuniBes regulares com a
Comisso Executiva e Comissiio de Auditoria, bem como com o auditor externo do BES.

Das fragilidades prudenciais idenrificadas, assume especial rolevancia a exposicdo a0 ramo nio
financeira do GES, atendendo aos eventos Apurados em resultado das agdes de supervisio
transversais desenvolvidas pelo Banco de Portugal. Gorn referéncia a 80 de setumbro de 2013, e
de modo a complementar os trabalhos desenvolvidos no dmbito do Exercicio Transversal de
Revisdo da Imparidade da Cartelra de Crédito dos principlais grupos bancdrios naclonais
(ETRICC), o Banco de Portugal decidiu aprofundar a avalisgfio de um conjunte de grupns
econémicos cufa recupcrabilidade da divids e inerente andlise de imparidade ¢ efetuada por via
da geracdo de fluxos financeiros do negécio (ETRICC2). A mmostra de encidades u avallar incluiy,
nima primeira fase, as empresus nfo fnanceiras do GES, tendo sido decidido estender a andllse
também as entidades financeiras, na medida em que a ovigem dos fluxos financeires da Espirito
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Neste quadro, o Banco de Portugal requereu ao BES a elaboragio de um plano de contingéncia,
baseado em trés vertentes (liquidez, capital e comunicagfio), com vistal a mitigar os riscos
decorrentes de um cendrio de incumprimento de entidades do ramo néo financeiro do GES, Em
particular, o Banco de Portugal solicitou uma identificagio concreta e devidamente quantificada
dos vérivs canais de contagio ao Grupo BES, baseado em diversos cendrios de contingéncia ¢
incorporando os impactos decorrentes da existéncia de clientes comuns aos dois ramos do GES,
bem como v spuramente de eventuais perdas e de outros possivels efeitos decorrentes do risco
reputacional, em resultado de um cvento de incumprimento do ramo ndo financeiro do GES,
Adicionalmente, fol solicitada a quantificacio dos impactos previstos ao| nivel da posicio de
liquidez e de capital do Grupo BES, bem como as medidas a adotar para mitigar os riscos
decorrentes da materializaciio dos riscos identificados.

I
As virias Interagbes promovidas pelo Banco de Portugal junto de membros da administracgo do
BES. no sentido de ser assegurado um detalbe significativo do referido planp de contingéncia nas
virias dimensbces e da andlise em causa ser assumida e discutida pelo érgac de administragio do
BES, culminaram com a aprovagio desse plane em reunifio da Comissiio Executiva do BES. E de
sublinhar que, segundo os termos do plana de contingéncia comunicado ao|Banco de Portugal, o
BES assegurari. em caso de incumprimento da ES] ou da Rio Forte [RFI}, o reembolso da divida
colocada em clientes ndp institucionais que a tenham subscrito através do BES ou de uma das
suas participadas, |
Com base nos impactos jd quantificados pela Instituicdio, em termos da sua posiglo de liquidez ¢
de capital, bem como na andlise preliminar do Banco de Portugal sobre o plano de contingéncia
apresentado, verifica:se que o grupo BES terd capacidade para acomodar os efeitos negativos
decorrentes de um cendrio de reestruturacio ou de insolvéncia do ramo nio financeiro do GES,
sem colocar em causa a continuldade das suas atividades.

E de referir que, de acordo com a informagdn disponivel, estard eminente uma decisio da
administragao da RFI tendo em vista a discussdo e aprovagdo de um plano de reestruturacio para
o ramo ndo financeiro do GES. a qual deverd ser posteriormente objeto de comunicagfio ao
mercado. Na hipdtese de o referido planc ndo ser aprovado, perspetiva-se que o ramo ndo
financeiro do GES seja obrigado a declarar a insolvéncia. Em ambos os casos, o BES proceders a

ativacdo do plano de contingéncia, em particular mediante uma comunicagiio ao mercado e uma
atuagdo proacetiva junta dos seus clientes.

Tal como referido e em paralelo com as sucessivas determinagdes com vista ao “ring-fencing” do
BES diante do ramo n3o financelro do GES e, mais recentemente, da ESFG e suas filiais, 0 Banco de
Portugal obrigou o BES a reforgar o seu modelo de governo interno, em particular em matéria de
independéncia e prevengiio de conflito de interesses, ¢ a recompor o seu drgdo de administracio

por forma a terminar com situagbes de acumulagio indevida em cargos de administraciio noutras
entidades do GES.

A recomposicdo do érglio de administracio do BES teve inicio, logo apés a conclusfio do aumento
de capital, com a rentincia dos administradores que acumulavam com fungdes de administracio
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ANEXD

FAQ
1) Qual & a drea que o Banco de Portugal supervisiona?

A supervisdo em base consolidada do Grupo Espirito Santo tem sido efetuada ao nivel da Esplrito
Santo Financial Group (ESFG), ac abrigo e em cumprimento do disposto nos artigos 131.2 & 132,0
do Regime Geral das Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras (RGICSF), que determinam
que a supervisdo em base consolidada deve ser cfetuada com base na situagSo financeira
consolidada da Institui¢io de crédito ou companhia financeira de topo, ainda que esta @ltinia sa
situe noutro Estado-Membro da Unido Europela. De facto, de acordo com o n.? 2 do artigo 131.0
do RGICSF, as instituigbes de crédito com sede em Portugal, cula empresa-mée sefa uma
companhia financeira com sede num Estado-Membro da Unifio Eurvpela, flcam sujeltas a
supervisio com base na situagdo financeira consolidada da companhia financeira. Acresce que,
segundo 0 n.° 4 do artigo 132.7 do RGICSF, as Instituigdes de crédito com sede em Portugal, cuja
empresa-mae seja uma companhia financeira com sede noutro Estado-Membro, e gue tenha
outras instituicbes de crédito fillals em Estados-Membros diferentes do da sua sede, ficam sujeitas
4 supervisfio em base consolidada exercida pela autoridade de supervisio gue autorizou a
instituicdo de crédito cujo total do balanco seja o mals elevado.

A ESFG detinha, até ao Gltimo aumento dé capital concluido no passado dia 16 de junho, a
maioria do capital do Banco Esplrito Santo (BES), Na medida em que o BES constitul a institulclo
de crédito do grupo ESFG com um total de balango mals elevado, cabe ao Banco de Portugal a
competéncia pela supervisfio em base consolidada da ESFG.

2) Quais sdv as entidades ubrangidas pela supervisiio prudencial do Banco de Portugal?

0 conjunto de InstitulcBes supervisionadas pelo Banco de Portugal abrange, em primeiro lugar, as
institulcdes de crédito (cuja atividade consiste em receber depdsitos ou outros fundos
reembolsévels do piblico com o objetiva de os aplicarem por conta prépria, mediante a
concessdo de crédito), tals como: os bancos, as caixas econdmicas. as caixas de crédito agricola
mituo e a Calxa Central, as instituicdes financelras de crédito, as instituicdes de crédito
hipotecirio, as socledades de investimento, as sociedades de locagdo financeira, as socledades de
factoring as sociedades financeiras para aquisicbes a crédito, us sociedades de garantia mitua.
Englaba, em segundo lugar, as sociedades financeiras, conjunto formado nomeadamente pelas
sociedades financeiras de corretagem, sociedades corretoras, sociedades mediadoras dos
mercados monetdrio ou de cdmbios, sociedades gestoras de fundos de investimento, sociedades
gestoras de patriménios, socledades de desenvolvimento regional, agénclas de cédmbio,
sociedades gestoras de fundos de titularizacio de créditos.

Estéo igualmente sujeitas & superviso do Banco de Portugal as instituicBes de pagamento, bem
como as suciedades gestoras de participaBies socials, neste ditimo caso quando as participagdes
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e de supervisio da conduta das Instituicbes nos mercados Rnancelros a retalho referidas o Bancu
de Portugal emite normatlvos e realiza agdes de inspecSo para avaliar se a atuacio das
institui¢Bes respeita o enquadramento legislativo ¢ regulamentar em vigor.

No caso da comercializagio de titulos de divida, dado que cstamos perante jnstrumentos
financeiros com as caracteristicas de valores mobilidrios, cabe & Comissito de Mercado de Valores
Mobiliérios a competéncia pela supervisio desses produtos financeiros, em termos da informacdo
disponibilizada pelas respetivas entidades emitentes,

6) O Banco de Portugal supervisiona as entidades do ramo ndo financeire do Grupo
Espirito Santo?

Nio. As entidades do ramo ndo financelro do Grupo Esplrito Santo ndo se encontram sujeltas a
supervisdo do Banco de Portugal, dado que niio Integram o perimetro prudencial do grupo
bancario sujeito a supervisdo do Banco de Portugal (ao nivel da ESFG) ¢ na medida em que nlio
sdo consideradns empresas-mde ou filiais de institui¢io de crédiro, nos termos do RGICSF.

7) De que forma o Banco de Portugal acompanha as operagdes entre o grupo bancirio e as
entidades do ramo nie financeire?

As operagBes realizadas entre uma Instituicdio de crédito que integre o perimetro prudencial do
grupo bancirio sujeito & supervisio do Banco de Portugal e entidades do ramo ndo financeiro
estdo sujeitas ao cumprimento de limites méximos de concentragio de riscos (atualmente
previstus nos artigos 387.° e seguintes do Regulamento (EU) n.® 575/2013, de 26 de junho de
2013, relativo aos requisitos prudencials para as instituicdes de crédito e para a empresas e
investimento), sendo igualmente objeto de acompanhamentv por parte do Banco de Portugal
concretamente ao nivel do cumprimento desses limites e dos impactos das operagdes na situagio
(':} patrimonial e prudencial das instituigdes de crédito ou do grupo bancérie.

Complementarmente, essus operagdes sdo igualmente avaliadas do ponto de vista do risco de
crédito e do risco reputacional, podendo o Banco de Portugal, no Ambito das suas competéncias
de supervisioc prudenclal, adoptar agbes ou determinagdes especificas para acautelar esses riscos.

8) As operagdes entre o grupo baucirio e as entldades do rama nido financeire estao

abrangidas nos exerciclos de revisiio da qualidade dos atives da banca ¢ de testes de
stress?

0 exercicio de revisto da qualidade dos ativos dos bancos (Asset Quality Review), que estd a ser
promovido pelo Banco Central Europeu, abrange as cxposicies dos bancos perante partes
relacionadas que néo estejam inclufdas no respetivo perfmetro prudencial de consolidagdo. Essas
exposicdes estio a ser avaliadas de acordo com os mesmos critérios e metodologias definidas
para as restantes contrapartes. Consequentemente, o resultado de tal avallagio serd tambeém tido
em consideragfio na realizagio dos testes de stress a realizar no contexto do mesmo exercicio.
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restabelecer o nivel de fundos proprios. Neste contexto, e atendendo ao plano apresentado pelp
BES, considera-se que o banco possui mecanismos adequados para fazer face a um evenen
extremao, 0 que permitird dar cumprimento aos nivels de solvabilidade exigidos, De qualqguer
forma, se - por quaisquer tipo de fatores cuja Materializa¢do se considera pouco provavel - o BES
necessitar de reforar os seus rdcios e nio 0 conseguir fazer através do recurso de fundos
privados, encontra-se disponivel uma linha de recapitalizagio piblica,
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